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ธปท. ผอ่นคลายมาตรการเรื่องสินทรัพย์ดิจทิัล  

   What’s new 
 

 

ธปท. ผ่อนคลายแนวทางการกำกับดูแลธนาคารในการลงทุนบนธุรกิจท่ีเก่ียวเนื่องกับ
สินทรัพย์ดิจิทัล โดยมีประเด็นหลัก ได้แก่ 1) การยกเลิกเพดานการลงทุนของธนาคาร
ใน Fintech จากเดิมท่ีไม่ให้เกิน 3% ของเงินกองทุน และ 2) อนุญาตให้ธนาคาร
ลงทุนในธุรกิจท่ีเก่ียวเนื่องกับสินทรัพย์ดิจิทัลแต่ไม่เกิน 3% ของเงินกองทุน 

 

 
  Analysis 

  

เรามองว่าธปท. ดู เหมือนมีความผ่อนปรนในประเด็นเรื่องการลงทุนในธุรกิจ
เก่ียวเนื่องกับสินทรัพย์ดิจิทัลของธนาคารพาณิชย์มากกว่าท่ีตลาดกังวลในตอนแรก 
เนื่องจากแนวทางการกำกับดแูลยังไม่ได้มีกฎระเบียบท่ีเข้มงวดท่ีทำให้ธนาคารต้องตั้ง
สำรองหรือเพ่ิมเงินกองทุนให้สูงข้ึนตามท่ีมีข่าวออกมาก่อนหน้า อีกท้ังเรามองเพดาน
การลงทุนสนิทรัพย์ดจิิทัลท่ี 3% ของเงินกองทุนน่าจะเป็นระดับท่ีเพียงพอในเบือ้งต้น
เพ่ือให้มีการปรับตัวสำหรับผู้ ท่ี เก่ียวข้องหรือมีส่วนได้ส่วนเสียในปัจจุบันและ
สภาพแวดล้อมของเทคโนโลยีทางการเงินในไทยในปัจจุบัน ท้ังนี้หากพิจารณา
ธนาคารใหญ่ท่ีสุดสี่แห่งในไทยมี CAR เฉลี่ยท่ีราว 4.7 แสนลบ. จะคำนวนได้ว่า
เพดานการลงทุน 3% ในสินทรัพย์ดิจิทัลจะอยู่ในช่วง 1.4 หม่ืนลบ. ซึ่งถือว่าเป็น
จำนวนเงินท่ีสูง เพราะนอกจากกรณีดีลการลงทุนเข้าซื้อ Bitkub เรายังไม่เห็นดีลการ
ลงทุนไหนท่ีต้องการใช้เงินลงทุนขนาดใหญ่ท่ีเกินกว่าระดับเพดานดังกล่าว นอกจากนี้
ธนาคารสามารถยื่นเรื่องขออนุญาตจากธปท. ได้อีกเป็นรายกรณี รวมถึงหากการ
ลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลมีมาตรฐานการดูแลธรรมาภิบาลและควบคุมความเสี่ยงท่ีดี
ตามท่ีธปท. กำหนดไว ้การลงทุนนั้นก็จะไม่นับรวมในเพดานดังกล่าว 

 

 
  Action/ Recommendation 

  

เรามีมุมมองเชิงบวกต่อการผ่อนคลายแนวทางการกำกับดูแลธนาคารล่าสุดในการ
ลงทุนบนธุรกิจท่ีเก่ียวเนื่องกับสินทรัพย์ดิจิทัลของธปท. อย่างไรก็ดี สำหรับมุมมอง
ภาพรวมของกลุ่มและคำแนะนำ เรายังคงมองวา่กลุ่มธนาคารอาจไม่ให้ผลตอบแทนท่ี
ดีในช่วง 3-6 เดือนข้างหน้าเนื่องจากอัพไซด์ของกลุ่มท่ีเหลือไม่มากในบางตัว
ท่ามกลางความเสี่ยงมหภาคท่ีเพ่ิมสูงข้ึน เราจึงมองราคาหุ้นในกลุ่มมีแนวโน้มผันผวน
สูง การเทรดระยะสั้นๆจึงอาจเป็นกลยุทธ์ท่ีเหมาะสมกว่าสำหรับกลุ่ม ดังนั้นจนกว่า
เราจะเหน็การปรับฐานท่ีสร้างอัพไซด์มากพอ เราคงมุมมองเป็นกลางต่อกลุ่มธนาคาร 

 

  
Bank capital fund and DA investment limit from new BOT framework   

Bank Total CAR (Btm) % CAR Investment limit on DA (Btm) 

BBL 560,426 19.6% 16,813 

KBANK 468,083 18.8% 14,042 

KTB 415,548 20.1% 12,466 

SCB 424,227 18.7% 12,727 

TISCO 40,475 25.2% 1,214 

TTB 237,430 19.3% 7,123 
 

  

Source: Company data, Bank of Thailand, Krungsri Securities 
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Figure 1: NPL ratio by bank (as of end 2021)  Figure 2: Coverage ratio by bank (as of end 2021) 
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Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 
 

 

Figure 3: Tier-1 capital ratio (as of end 2021)  Figure 4: Total capital adequacy ratio (as of end 2021) 
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Source: Company data, Krungsri Securities  Source: Company data, Krungsri Securities 

 

Peer Table 

BB Ticker 
M Cap Price (Bt) TP U/D 

Rec 
Net Profit (Btm) EPS G% PE (x) P/BV (x) Div Yld (%) 

(USDm) 23-Mar (Bt) (%) 22F 23F 22F 23F 22F 23F 22F 23F 22F 23F 

BBL 7,803  137.5 154.0 12.0 BUY 30,360  34,380  14.5  13.2  8.6  7.6  0.5  0.5  3.6  4.4  

KBANK 11,130  158.0 170.0 7.6 HOLD 42,063  47,742  10.5 13.5 8.9 7.8 0.6 0.6 2.2 2.5 

KKP* 1,698  67.0 78.3 16.8 NA 6,904  7,509  8.3 9.9 8.3 7.5 1.0 1.0 5.8 6.5 

KTB 5,609  13.5 15.5 14.8 BUY 25,512  29,570  18.2 15.9 7.4 6.4 0.5 0.5 4.8 5.6 

SCB 11,408  113.0 133.0 17.7 HOLD 40,398  48,298  13.5 19.6 9.5 8.0 0.8 0.8 4.4 5.3 

TTB 3,734  1.3 1.6 23.1 BUY 12,672  16,678  21.0 31.6 9.9 7.5 0.5 0.5 3.8 4.6 

TISCO 2,357  99.0 107.0 8.1 BUY 6,949  7,925  2.5 14.0 11.4 10.0 1.9 1.8 7.1 7.6 

Average (simple)           12.6  16.8  9.2  7.8  0.8  0.8  4.5  5.2  
 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities 

*Bloomberg Consensus 

 

 



 

 

 
 
 
 
CG Rating 2020 Companies with CG Rating 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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Companies certified by CAC 
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YUASA  
Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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Assistant Strategist 

+662 659 7000 ext. 5011 

Nalinee.Praman@krungsrisecurities.com 

Fundamental Research 
ณภัทร จันทรเสรีกุล 

Energy, Petrochemical and Utilities (Power) 

+662 659 7000 ext. 5000 

Naphat.Chantaraserekul@krungsrisecurities.com 

 สิริการย์ กฤษฏิ์นิพัทธ์ 

Healthcare, IE, Property Fund/REITs and Utilities (Water) 

+662 659 7000 ext. 5018 

Sirikarn.Krisnipat@krungsrisecurities.com 
ปฏิภาค นวาวัตน์ 

ICT, Media and Transportation (Land) 

+662 659 7000 ext. 5003 

Phatipak.Navawatana@krungsrisecurities.com 

 อดิศักดิ์ พรหมบุญ 

Agribusiness, Food and Construction Services  

+662 659 7000 ext. 5013 

Adisak.Prombun@krungsrisecurities.com 
รัฐศักดิ์ พิริยะอนนท์ 

Property and Bank 

+662 659 7000 ext. 5016 

Ratasak.Piriyanont@krungsrisecurities.com 

 เอกสิทธิ์ คุณาดิเรกวงศ์ 

Commerce, Tourism and Transportation (Air) 

+662 659 7000 ext. 5010 

Ekasit.Kunadirekwong@krungsricurities.com 

อมรรัตน์ คคนานต์กุล 

Food & beverage, Quantitative Research 

+662 659 7000 ext. 5019 

Amornrat.Kakanankul@krungsrisecurities.com 

 พีรวัส คุปติเลิศพงศ์ 

Assistant analyst 

+662 659 7000 ext. 5008 

Peerawat.Kupatilertpong@krungsrisecurities.com 

ปฎิพล ประวังสุข 

Assistant analyst 

+662 659 7000 ext. 5012 

Patipol.Prawangsuk@krungsrisecurities.com 

  

Research Support 

ยุภาวณี เล้าตระกูลชัย 

Database 

+662 659 7000 ext. 5002 

Yuphawanee.Laotrakunchai@krungsrisecurities.com 

 
ณัฐกานต์ โพธิ์ศรี 

Database 

+662 659 7000 ext. 5015 

Natthakan.Phosri@krungsrisecurities.com  

mailto:Ekasit.Kunadirekwong@krungsricurities.com
mailto:Yuphawanee.Laotrakunchai@krungsrisecurities.com
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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